PLACERINGS-, UTDELNINGS- och RISKSTRATEGI OCH FOR LIVRANTEANSTALTEN HEREDITAS AB AR 2020

1. Inledning
Denna placerings-, utdelnings- och riskstrategi (tillsammans ”placeringsstrategi”) anger ramarna och
principerna for Livranteanstalten Hereditas Ab:s (”"Bolaget”) placeringsverksamhet, utdelning och
riskhantering. Placeringsstrategin uppdateras och faststalls av styrelsen minst en gang per
kalenderar.

2. Malsittning for placeringsverksamheten
Malsattningen for Bolagets placeringsverksamhet ar att skapa langsiktiga forutsattningar fér en god
riskkorrigerad avkastning pa det egna kapitalet och mojliggéra en stabil vinstutdelning till
aktiedgarna.

3. Avkastningsmalsattning
Malsattningen ar att genom langsiktig strategisk allokering och marknadsanpassade taktiska beslut
optimera totalavkastningen pa placerade medel 6ver tid med beaktande av de principer, regler och
limiter som fastslas i denna placeringsstrategi. Totalavkastningen utgérs av direktavkastning och
vardeforandring. Malsattningen &r att den arliga totalavkastningen pa portféljen pa sikt skall uppga
till 5-8 % av substansvardet.

4. Utdelningsmalsattning
Malsattningen &r att arligen utdela 3-5 % av substansvardet till aktiedgarna. Utover detta
efterstravas att utdelningen ska vara stabil och sakta okande. Utdelningen kan vara dividend,
kapitalaterbaring eller en kombination av dessa.

5. Allokering av medlen
Medel som omfattas av férmodgenhetsférvaltningen allokeras till aktieplaceringar, ranteinstrument
och alternativa placeringar.

5.1. Aktieplaceringar

Aktieplaceringarna utgor i snitt 70 % av placeringarna. Aktievikten kan genom taktisk allokering
variera mellan 55 % och 85 %. Aktieplaceringarna bestar av boérsnoterade aktier och aktiefonder.
Aktieplaceringarna utgors av placeringar i fbljande branscher: energi, ravaror, industri,
konsumentvaror, dagligvaror, medicin, finans, informationsteknologi, telekom och Ovriga. Den
branschspecifika malallokeringen dr 0 —30 % av aktieplaceringarna. For de direkta aktieplaceringarna
ar ett av beslutskriterierna en stabil och forutsagbar dividend. En geografisk och branschmassig
spridning i portfoljen efterstravas genom placeringar i aktiefonder. Den existerande finlandska
aktietyngden motiveras av skatteskal, insyn och kunskap. Dartill har en del av de finlandska bolagen
i portfoljen sin huvudsakliga verksamhet pa tillvaxtmarknaderna. Den maximala allokeringen till en
enskild aktie far normalt vara hogst 10 % av den totala portféljen. En hogre allokering kraver ett
styrelsebeslut.



5.2. Ranteplaceringar

Ranteplaceringarna utgor i snitt 10 % av portfoljen. Rantevikten kan variera mellan 5 % och 30 %.
Ranteplaceringarna kan bestd av rantefonder och direkta ranteplaceringar samt kontomedel och
depositioner. Aven inom ranteplaceringarna ligger fokus p& placeringar med direktavkastning.
Rantefonderna kan utgdras av penningmarknadsfonder, statsobligationsfonder (inklusive emerging
market debt) och fonder foér foretagsobligationer (investment grade och high-yield) samt av
kombinationer av dessa.

5.3. Alternativa placeringar (lagg till i snitt 35%)

Alternativa placeringarna omfattar placeringar i fastigheters placeringar, privatkapitalfonder,
onoterade bolag, hedgefonder och strukturerade produkter. Vikten for alternativa placeringar kan
variera mellan 20 och 50 %. Alternativa placeringar kan vara:

5.3.1. Fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringarna omfattar direktplaceringar i fastigheter eller delar av fastigheter,
fastighetsplaceringsbolag samt  fastighetsplaceringsfonder.  Fastighetsplaceringar  ger
inflationsskydd och en jamn direktavkastning.

5.3.2. Privatkapitalplaceringar

Placeringar i privatkapital kan vara placeringar i privatkapitalfonder (private equity) samt i
onoterade aktier. Placeringar i privatkapital férvdantas ge en hogre riskkorrigerad avkastning.
Placeringar i privatkapital gors fraimst genom fonder men dven direkta investeringar ar maijliga.

5.3.3. Ovriga alternativa placeringar
Ovriga  alternativa  placeringar &r  hedgefonder, private debt, skogsfonder,
infrastrukturplaceringar och strukturerade produkter.

Beldning
Portféljen kan beldanas med hogst 10 % av substansvardet for forvarv av placeringsinstrument.

Hallbara investeringar (”ESG strategi”)

Hereditas malsattning ar att skapa en langsiktigt stabil vardedkning av placeringsportféljen och god
riskkorrigerad avkastning. En ansvarsfull placeringsverksamhet som tar hansyn till ekonomiskt,
miljomassigt och socialt langsiktigt hallbar utveckling ar en grundlaggande forutsattning for att na
dessa mal. Foretag som beaktar hallbarhet ar battre positionerade att tillvarata affarsmojligheter
som uppstar genom ett 6kande hallbarhetsfokus bland intressenter inklusive anstéllda, kunder,
leverantorer, miljo och samhallet generellt. Langsiktig avkastning ar beroende av hallbar tillvaxt,
valfungerande marknader och god bolagsstyrning i de underliggande foretagen. Placeringsobjekt
med tydliga hallbarhetsmal férvantas ge den basta riskkorrigerade avkastningen 6ver tid. Beaktande
av principer som roér miljo, sociala fragor och bolagsstyrning ("ESG”) minskar riskerna och okar
avkastningen pa langsikt.

For att sdkerstdlla en langsiktigt I6nsam kapitalforvaltning efterstrdavar Bolaget att beakta
hallbarhetsmal i investeringsprocessen. Detta innebér att Bolaget utéver traditionell finansiell analys
dven integrerar ESG-kriterier i bedomningen av investeringsobjekt och utvarderar hur hallbarhetsmal
paverkar placeringarnas vardeutveckling. Placeringarnas hallbarhetsanalys baserar sig pa uppgifter



fran  offentliga  kallor, analyser av utomstdende tjansteleverantdorer samt ESG-
klassificeringsstandarder.

Beslutsfattande, uppféljning och rapportering

Initiativ till placeringsbeslut kan tas av verkstéallande direktoren, av en enskild styrelseledamot eller
av flera styrelseledamoter eller en kombination av dessa. Styrelsen fattar beslut om samtliga
placeringar och bar ansvaret for dem.

Verkstdllandet och uppféljningen av férmogenhetsforvaltningen tillkommer verkstallande
direktéren. Den I6pande uppfoljningen och rapporteringen innefattar formégenhetens struktur,
vardeutveckling, transaktioner, direktavkastning och risk. Ett portfoljanalysverktyg tillhandahalls
verkstadllande direktéren och styrelsens ledamoter. Verkstallande direktéren avger rapport 6ver
formogenhetsforvaltningen till styrelsen vid varje styrelsemote eller oftare vid behov. Styrelsen bor
sarskilt ta stallning till positioner som o&verskrider de mallimiter som faststédllts i denna
placeringsstrategi. Styrelsen kan vid behov ingd avtal om férmogenhetsforvaltningstjanster med
externa formogenhetsforvaltare.

Risker och riskhantering
Hereditas styrelse faststdller principerna for Bolagets riskhantering. Malsdttningen med
riskhanteringen ar att identifiera, mata, bedéma och hantera risker. Placeringsportfdljens
riskhantering baserar sig pa en val avvagd diversifiering av placeringarna 6ver tid i olika tillgangsslag
och med tillracklig geografisk spridning. Placeringsportféljens risker mats, rapporteras och
analyseras kontinuerligt.

9.1. Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken att vardet pa Bolagets tillgangar minskar pa grund av
forandringar i riskfaktorer pa den finansiella marknaden.

Marknadsrisken indelas i féljande huvudtyper: aktiekurs-, rante- och valutarisk. En relativt stor andel
av placeringarna allokeras till aktieplaceringar dar det forekommer stora vardefluktuationer. P3a
aktiernas kursfluktuationer inverkar bade den allmdnna marknadsutvecklingen och faktorer som
paverkar emittentens framgang. Rénte- och fastighetsplaceringar har generellt mindre
vardefluktuationer. Bland de alternativa placeringarna kan inga enskilda placeringar med betydande
vardefluktuationer. Marknadsrisker hanteras genom effektiv diversifiering. En val diversifierad
portfélj minskar totalrisken i portfoljen. Bolaget efterstrdavar diversifiering bade vad betraffar
tillgangsslag, branscher, geografiska omraden och valutor.

9.2. Motpartsrisk

Motpartsrisken utgérs av risken att en motpart inte kan uppfylla sina ekonomiska aligganden.
Motpartsrisken hanteras genom att vardepappersportfoljen diversifieras i tillracklig utstrackning.
Malsattningen ar att inte placera mer dan 10 % av nettokapitalet i en enskild emittents vardepapper.

9.3. Likviditetsrisk

Likviditetrisken uppstar om bolaget ej kan uppfylla sina betalningsférpliktelser. Det kan orsakas av
att bolaget inte har en tillracklig kassa alternativt att bolagets tillgangar ar svara att salja vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris. Likviditetsrisken i portfoljen hanteras genom noggrann likviditets-



10.

planering och att placeringarna framst sker i likvida borsnoterade aktier och fonder med regel-
bunden likviditet.

9.4. Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust till foljd av att interna processer och rutiner ar felaktiga
eller odandamalsenliga, manskliga fel, i IT-system eller externa hindelser inklusive legala risker.
Hanteringen av operativa risker fokuserar pa att avhjidlpa fel och brister och pa andra
riskbegransande atgarder gallande bl.a. IT-system och pa att vid behov teckna férsakringsskydd. |
bolaget finns ett elektroniskt avtalsregister.

Rapportering av portféljen pa Bolagets hemsida och pa bolagsstimman
Portfoljens utveckling uppdateras rapporteras en gang per kvartal pa bolagets hemsida. Innehallet i
portféljen rapporteras en gang per ar i samband med bokslut pa bolagsstamman.



