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Kép = Kapitalinkallelse Forséljningar ms  Kapitalaterbéring
35119 258€ 22 988 984 € 60 388 067 € 18 037 182€
Storsta kop Storsta forsaljningar
VARDEPAPPER SUMMA VARDEPAPPER SUMMA
1 iShares MSCI USA ESG Screened ETF 12 874 473 1 S&P 500 TwinWin 2019-2024 (CS & MS) 13 891 083
2 Schroder Nordic Micro Cap 3 000 000 2 UBS Global Emerging Markets Opportunity 6 641 815
3 Nordea 2848 791 3 PineBridge Asia ex Japan Small Cap 6270 905
4 WithSecure 2383 260 4 Hermes Global Emerging Markets Fund 5241 190
5 SEB 2024 309 5 UB Skog 4371085
6  UBThales Argo 2000 000 6 Novo Nordisk 2828 104
7 CapMan 1044 064 7 iShares Core S&P 500 UCITS ETF 2517 517
8  CB Save Earth Fund 1 000 000 8  Aktia Bank 1921573
9 QT Group 716 514 9 Kone 1593316
10  Alcadon Group 529 860 10 Incentive Active Value Fund 1253187
28 421 271 46 529 777



Nyckeltal

Avkastning 2022

—6.] % Index -9,8%

Avkastning 5 ar

52 . 4- % Index 26,8 %

Avkastning 5 ar per annum

8 . 8 % Index 4,9 %

Grundat Blev aktiebolag

905 2016

Portféljens storlek (brutto)

2534 M€
Portfoljens storlek (netto)

2434 M€

Substansvarde per aktie

3,83€

Fler an

650

aktiedgare
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MEST KRAVANDE AREN PA
PLACERINGSMARKNADERNA
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VD:s oversikt

Langsiktig kapitalforvaltning i osdkra tider

Basta aktiedgare,

et gangna aret var pa alla satt ett excep-

tionellt &r med krig i Europa, galopperan-

de inflation, stigande rantor och fortsatt

pandemi oro. Ar 2022 var ocksa ett av
de mest kravande aren pa placeringsmarknaderna
nagonsin, och innebar slutet pa flera ar av ekonomisk
stimulans. Utdver detta noterades den aggressivaste
rantehdjningstakten fran centralbankerna pa 40 ar. Allt
detta orsakade betydande utmaningar for placerare
eftersom de flesta tillgangsklasser gav negativ avkast-
ning under aret. For Hereditas var aret ocksa kravan-
de, men pa grund av portféljens goda diversifiering,
lyckade aktieval och den gynnsamma utvecklingen
i privatkapitalportfoljen blev aret anda med hansyn
till omstandigheterna tillfredstallande.

Hereditas har lyckats val med att konstruera
en portfélj som under 2020-2022 klarat sig battre an
manga av de globala aktiemarknaderna i bade upp-
och nedatgaende marknader. Detta ar naturligtvis
ingen garanti for framtiden, men vi ar anda mycket
nodjda med utfallet under de senaste aren. Det var
speciellt var satsning pa privatkapitalfonder som
bidrog positivt till resultatet under 2022. Aret
gav rekordstora distributioner och en avkast-
ning pa hela 15%. Vara tre storsta aktieinne-
hav, Novo Nordisk, Sampo och UPM, klarade
sig alla utmarkt under 2022, vilket ddmpade
den negativa avkastningen i portfljen.
Hereditas hade under aret en mycket
lag exponering till rantemarknaden,
vilket visade sig vara mycket lyckat.
Beroende pa segment sjonk rantemark-
naden till och med mer &n aktiemarkna-
den. Bolaget betalade ar 2022 en storre

dividend an éret innan. Dividenden var 14 cent per
aktie, vilket motsvarar 3,3 % av substansvardet.

Under aret holls bolagsstamman i fysiskt format
for forsta gdngen pa tva ar, vilket var mycket givande.
De flesta styrelsem&ten kunde dven hallas fysiskt, vil-
ket forstas gynnade styrelsearbetet. Vi har fortsatt att
utveckla var kommunikation och hemsidan. Hereditas
infomejl har blivit populdrt och hemsidan utékades med
ett specifikt avsnitt med information om Hereditas aktie.

Det nya éret borjade i positivare tongang-
ar. Det fanns tecken som antydde att den globala
ekonomin kunde undvika en recession. Ett slut pa
den galopperande inflationen och darmed pa ran-
tehdjningscykeln var i sikte. De senaste veckorna har
marknaderna dock skakats av betydande bank oro
som lagt sordin pa de positiva forvantningarna. Kom-
binationen av bank oro, stigande rantor, kreditstram-
het och fortsatta geopolitiska spanningar bekymrar
marknadens aktorer. De stigande rantorna har dock
lett till att ranteinstrument ater &r ett relevant place-
ringsalternativ och Hereditas har for forsta gdngen pa
manga ar 6kat ranteallokeringen i portféljen. Sdsom
tidigare stravar Hereditas efter att forebygga riskerna
med god riskstyrning och diversifiering.

Vi pa Hereditas kommer &dven detta ar att
gora vart basta fort att forbattra aktiedgarvardet
(substansvardet) samt bedriva verksamheten
mojligast effektivt for att skapa langsiktigt varde
for dgarna. Jag vill tacka styrelsen och medarbe-
tare for gott samarbete under aret. Jag vill
ocksa tacka er, basta aktiedgare, for ert
fortsatta fortroende for Hereditas.

Helsingfors den 27 mars 2023
Henrik von Knorring
Verkstéllande direktor
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Avkastning for aktieindex 2022
FINLAND SVERIGE NORDEN EUROPA USA ASIEN VARLDEN
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EUR IG EUR STATSLAN EUR HIGH YIELD
Avkastning Avkastning Avkastning Avkastning
Aktier Index 2022 2022 (EUR) 2021 2021 (EUR)
Finland OMX Helsinki Cap Index GI EUR -12.70% -12.70% 25.34% 25.34%
Sverige OMX STOCKHOLM INDEX TR -20.26% -26.50% 42.34% 38.98%
Norden MSCI Daily Net TR Nordic Countries Euro -12.22% -12.22% 28.17% 28.17%
Europa MSCI Daily Net TR Europe EUR -9.49% -9.49% 25.13% 25.13%
USA MSCI USA Net Total Return USD Index -21.08% -16.20% 25.56% 36.04%
Asien MSCI AC Daily TR Net Asia Pacific USD -5.94% -0.12% -1.46% 5.80%
Vérlden MSCI Daily Net TR All Country World USD -18.36% -13.31% 18.54% 27.27%
Rantor
EURIG IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index -13.65% -13.65% -0.97% -0.97%
EUR Statslan J.P. Morgan GBI EMU Unhedged LOC -14.54% -14.54% -3.46% -3.46%
EUR High Yield  Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) -10.64% -10.64% 3.43% 3.43%
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Hereditas portf6lj har under tiden 1.1.2018-31.12.2022, dvs under den senaste 5 ars perioden,
avkastat 52,4% medan jamforelseindex har avkastat 26,8%.

52.4 % 20.8 %

Hereditas portfoljs avkastning under 5 ar Jamforelseindexets avkastning under 5 ar

Vardeutveckling

52,4%
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— Hereditas Jamforelseindex
Hereditas portf6ljs avkastningshistorik
Ar Hereditas Jamforelseindex Hereditas jamférelseindex % av jamforelseindex
MSCI Daily Net TR Europe EUR 35,00%
= 9 - 0
2022 6.1 % 9.8 % MSCI Daily Net TR World EUR 35,00%
2021 28.9 % 201 % Aktieindex sammanlagt 70,00%
ICE BofAML Euro Corporate TR EUR 15,00%
2020 11.2% 2.7%
Rénteindex sammanlagt 15,00%
0 0
2019 20-5% 21.5% Credit Suisse AllHedge Index — Hedged EUR 15,00%
2018 -6.1 % 6.2% Alternativa index sammanlagt 15,00%
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Placeringsmarknaden 2022

Ar 2022 gar till historien som ett mycket svagt och
oroligt ar pa placeringsmarknaderna. Aret var dven
ur ett investeringsperspektiv ett av de svéraste aren
pa lange, da bade ranteinstrument och aktier gav
negativ avkastning.

Aret inleddes med &vervigande negativa
nyhetsfloden och marknaden hade initialt en klart
nedatgdende trend under de forsta manaderna av
aret. Till en borjan var det speciellt oro for en fortsatt
pandemi och ett 6kande inflationstryck, men under
februari var det de markant 6kande geopolitiska
spanningarna och slutligen den ryska attacken mot
Ukraina som kraftigt pressade ner aktiemarknaderna
och dramatiskt hojde risknivan. Utdver detta hojde
nastan alla centralbanker rantorna upprepade géanger
for att bekdmpa den stigande inflationen, vilket dven
paverkade marknaden negativt speciellt under det
andra kvartalet. Utsikterna i den globala ekonomin
forsamrades klart under aret. Volatiliteten pa varldens
ledande aktiemarknader steg i samband med de stora
fallen i synnerhet i borjan av aret. Marknaden repade
sig under det fjarde kvartalet. Arets basta sektorer blev
energi, finans och hélsovard. | Kina sjonk borskurserna
med -21,6 % (Shanghai CSI 300 Index) medan S&P
500 indexet i USA i euro sjonk med -15,2 % och Nas-
daq indexet i euro sjonk med hela -29,7 %. Europeiska
aktier klarade sig bdttre, Europaindexet Stoxx 600
gick ned med -10,6 %. Helsingfors borsen klarade
sig relativt sett bra jamfort med 6vriga borser, ned

14

-10,4% (OMXH25). Daremot hade Stockholmsbdorsen
ett samre ar, OMX Stockholm 30 i euro sjonk -20,5 %.

Pa grund av kraftigt stigande rantor blev av-
kastningen dven pa rantemarknaderna mycket svag.
Avkastningen pa statsobligationer blev rejalt negativ,
indexet for europeiska statsobligationer sjonk hela
-14,5%. High yield -indexet for Europa gav -10,6%
och Investment grade -indexet -13,7 %. Placeringar
i ranteinstrument har oftast gett positiv avkastning
under tider av marknadsturbulens da réntorna till
foljd av svagare ekonomiska utsikter sjunker, men
sa var inte fallet under 2022.

Hereditas placeringsportfolj och dess utveckling

Hereditas portf6lj avkastade negativt under 2022,
precis som de globala marknaderna generellt. Port-
féljen klarade sig dock relativt sett bra jamfért med
sitt jamforelseindex. Totalt avkastade portféljen -6,1 %
medan jaimférelseindexet avkastade -9,8 %. Overav-
kastningen jamfort med index beror framst pa en
stor Overvikt i alternativa investeringar, undervikt i
ranteinstrument och en bra allokering samt fram-
gangsrika aktieval. Storsta orsaken till att Hereditas
portfoljs nedgang blev mindre an befarat var att de
alternativa investeringarna hade en positiv avkastning
tillsammans med att de storsta aktieplaceringarna
aven gav en mycket god avkastning.
Marknadsvérdet pa placeringsportfoljen upp-
gick vid utgadngen av 2022 till 243,4 miljoner (253,4
miljoner brutto) euro jamfért med 278,5 miljoner
(293,5 miljoner brutto) vid utgangen av 2021.
Hereditas direkta aktieportfdlj hade ett varieran-
de ar. De tre storsta innehaven Novo Nordisk (28,9 %),
Sampo (21,4 %) och UPM (8,9 %) avkastade mycket
bra. Placeringarna i bankaktier som gjordes i borjan
av aret lyckades ocksa bra, Nordea och SEB avkasta-
de 10,1 % och 6 %. Daremot avkastade mindre och
rantekansliga bolag som Embracer (-54,8 %), Cibus
(-52,7 %) och Vincit Group (-46,4 %) mycket svagt.
Exponeringen till dessa bolag var dock relativt lag.
Innehaven i Aktia och Harvia avyttrades helt
och hallet. Dartill minskades innehaven i Kone, Nokia,
Novo Nordisk, Sampo och UPM. Hereditas placerade

aven i sex nya bolag under 2022; Alcadon, Capman,
Nordea, SEB, Qt och WithSecure.

Pa fondsidan klarade fonder med value fokus
bra, sasom SPDR S&P US Dividend Aristocrats (5,3
%), medan fonder med growth eller fastighetsfokus
avkastade mycket svagt efter flera starka ar. Svagast
blev avkastningen for UB Thales Argo (-40,5 %), DPAM
Real Estate Europe (-30,1 %) och Granahan US Focused
Growth (-27,1 %).

Hereditas avyttrade hela innehavet i fonden
UBS Global Emerging Markets Opportunity pa grund
av Rysslands exponeringen. Fonderna PineBridge Asia
ex Japan Small Cap Equity Fund och Hermes Global
Emerging Markets avyttrades dven helt da Kina ej
léngre ses som ett attraktivt investeringsland. Tvd nya
fondplaceringar gjordes under 2022; UB Thales Argo
och Schroder Nordic Micro Cap.

Enligt den langsiktiga placeringsstrategin fort-
satte Hereditas att 6ka allokeringen till alternativa in-
vesteringar, speciellt till s.k. privatkapitalfonder som
nu uppgar till ungefar 35% av portfsljen. Allokering-
en till langre rénteinstrument minskades i borjan av
2022 pa grund av betydande risk for stigande rantor.
Samtidigt 6kades bolagets kassa.

Pa alternativsidan gjordes nya forbindelser bl.a.
i Warburg Pincus Global Growth 14, Evli Private Equity
IIl och i ett nytt mandatprogram med eQ. Hereditas
avyttrade dven hela innehavet i de strukturerade pro-
dukter som fanns i portfoljen.

Placeringsportfoljens allokering i slutet av aret var foljande

Tillgangsslag 2022 2021 2020 2019 2018
Aktier 56,7 % 59,9% 66,7 % 68,5% 68,6 %
Alternativa 40,1% 39,0 % 30,8 % 26,2% 22,7%
Ranteinstrument & Kassa 3,2% 1,1% 2,5 % 5,3% 8,7%
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Vasentliga handelser under rakenskapsperioden
Ordinarie bolagsstdamma holls den 30 maj 2022.
Bolagsstamman holls fysiskt for forsta gangen pa tva
ar. Pa bolagsstdamman beslots att bolaget har rétt att
képa maximalt 1000000 st. egna aktier under 2022.
Under aret koptes totalt 162 716 st. aktier. Utover
detta beslots att atervalja Jannica Fagerholm och Heidi
Schauman till styrelseledamoter for en mandatperi-
od som stdcker sig till den ordinarie bolagsstamman
varen 2025.

De 6vriga styrelsemedlemmarna ar Timo Tirk-
konen (mandatperiod till 2023), Johan Hammarén
(mandatperiod till 2023), Jacob af Forselles (mandat-
period till 2024) och Patrick Gylling (mandatperiod
till 2024). Vid styrelsens konstituerade mote efter bo-
lagsstdamman valdes Timo Tirkkonen till ordférande
och Jannica Fagerholm till viceordférande. Styrelsen
sammantradde 9 ganger (8 ordinarie och 1 per cap-
sulam moten) under aret. Utover detta ordnades en
strategidag i bérjan av februari.

Till revisor atervaldes vid bolagsstamman Re-
visionssamfundet PricewaterhouseCoopers Ab med
CGR Martin Grandell som ansvarig revisor. Till revisor-
suppleant valdes CGR John Karhu.

Vasentliga handelser efter rdkenskapsperiodens
utgang samt utsikter for 2023

Ar 2023 inleddes inledningsvis med relativt positiva
fortecken och béade aktie- och rantemarknaderna ut-
vecklades val. | mars aterkom dock osakerheten nar Si-
licon Valley Bank kollapsade, vilket skapade osédkerhet
i hela banksektorn och pa aktiemarknaden generellt.
Krisen férvdrrades ytterligare néar daven Credit Suisse
rapporterades ha betydande problem. Den Schwei-
ziska centralbanken lugnade dock ner situationen
och till slut saldes Credit Suisse till UBS. Det rader
saledes stor osakerhet pa de finansiella marknaderna.
Men det finns dven positiva signaler, till exempel har
flaskhalsarna inom transport och frakt lattat och Eu-
ropa har tills vidare undvikit en energikris pa grund
av den varma vintern. Det finns dven vissa tecken pa
att inflationen och ddarmed réntehdjningarna avtar.
Samtidigt finns det dock flera orosmoln och risker.
Fortsatt betydande geopolitisk osakerhet samt en
okande risk for att det inte blir nagon mjuklandning
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i ekonomin utan att bade USA och Europa gar in en
utdragen recession. P& grund av denna betydande
osakerhet beddmer styrelsen att det finns fortsatt risk
for lagre avkastning under ar 2023. For att hantera
dessa risker fortsatter bolaget med strategin att yt-
terligare forbédttra diversifieringen i portféljen och pa
detta satt minska totalrisken. Bolaget har bland annat
okat allokeringen till ranteinstrument, da dessa efter
en lang vantan igen erbjuder attraktiva avkastnings-
férvantningar.

Efter rdakenskapsperiodens utgang har inom
Hereditas inte skett 6vriga handelser som paverkar
bolagets ekonomiska stéllning.

Bolagets resultat

Rakenskapsperiodens resultat for 2022 uppgar till 16 064 851 euro.

Nyckeltal om verksamheten samt den ekonomiska stéllningen och resultatet

2022 2021 2020
Omséttning 77 259 639 € 94 769 698 € 85727152 €
Rékenskapsperiodens 16 064 851 € 31130 681€ 22 367 806 €
resultat
Totala rorelsekostnader 869 889 € 942 950 € 915510 €
Vinst fére skatt 19 802 056 € 38859213 € 27 820989 €
Substansvarde / aktie (NAV) 3,83 € 4,25€ 3,48 €
Vinst fore skatt, % av 25,63 % 41,00 % 32,45%
omsattningen
Sjalvforsorjningsgrad 94,43 % 89,78 % 90,41 %
Skuldsattningsgrad 5,34 % 8,32% 9,33%

| 6vrigt hdnvisas till bifogade resultat- och balansrakningar inklusive bilagor.

BERAKNINGSFORMLER

SUBSTANSVARDE / AKTIE €

NAV Tillgéngar - skulder

(gangse varde inkl. latent skatteskuld)

Antal aktier

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst
samt styrelsens forslag till eventuell utbetalning av
annat fritt eget kapital

Styrelsen forslar till bolagsstamman att for raken-
skapsaret 2022 utbetalas en dividend om 0,14 euro
per aktie.

Bolagets aktier bestar av en serie aktier med
samma rattigheter till dividend och bolagets medel.
Antalet aktier i bolaget dr 61791 031. Det egna kapi-
talet ar 187420342,83.
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Resultatrakning

1.1.2022 - 31.12.2022

1.1.2021 - 31.12.2021

OMSATTNING

77 259 639,39

94 769 697,85

Balansrakning

Ovriga intakter

0,00

13 828,88

Inkép av vardepapper

-55 447 451,50

-74 414 841,48

Férandring av lager

-1782 518,00

18 891 667,83

31.12.2022 31.12.2021
Aktiva

BESTAENDE AKTIVA
Materiella tillgangar 5 18 515,11 23 667,99
Investeringar 6 1299 667,20 1299 667,20

Personalkostnader

-509 155,20

-514 696,79

1318 182,31

1323 335,19

Ovriga rorelsekostnader

-360 734,76

428 253,41

RORLIGA AKTIVA

-58 099 859,46

-56 466 123,85

Omsattningstillgdngar

187 386 953,05

189 169 471,05

Kortfristiga fordringar

536 641,56

4598 622,57

RORELSEVINST

19159 779,93

38 317 402,88

Kassa och bank

9 242 459,44

5780 282,24

197 166 054,05

199 548 375,86

198 484 236,36

200 871 711,05

Finansiella intakter 948 662,54 650 216,39
Finansiella kostnader -306 386,58 -108 406,41
642 275,96 541 809,98

Passiva

VINST FORE BOKSLUTS-
DISP. OCH SKATTER

19 802 055,89

38 859 212,86

EGET KAPITAL

Aktiekapital

61791 031,00

61791 031,00

Fonden for fritt inbetalt eget kapital

52013 409,97

52013 409,97

Inkomstskatter

-3737 204,60

-7 728 532,08

Vinst fran tidig. rakensk.per.

57 551 050,57

35417 300,75

Rakenskapsperiodens vinst

16 064 851,29

31130 680,78

RAKENSKAPSPERIODENS
RESULTAT

16 064 851,29

31130 680,78

187 420 342,83

180352 422,50
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FRAMMANDE KAPITAL

Langfristigt

10 000 000,00

15 000 000,00

Kortfristigt

1063 893,53

5519 288,55

11 063 893,53

20 519 288,55

198 484 236,36

200871 711,05
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Finansieringsanalys

31.12.2022

31.12.2021

VERKSAMHETENS KASSAFLODE

Resultat fore skatter

19 802 055,89

38 859 212,86

Finansiella kostnader

306 386,58

108 406,41

Finansiella intakter

-948 662,54

-650 216,39

Forandring i rorelsekapital

19 159 779,93

38 317 402,88

Omsattningstillgangar

1782 518,00

-18 891 667,83

Kortfristiga fordringar

3 667 638,67

-4 461 284,10

Kortfristiga réntefria skulder

-4 473 963,39

-1 031 683,79

976 193,28

-24 384 635,72

Skatter

-3 342 862,26

-3 249 544,23

16 793 110,95

10 683 222,93

INVESTERINGARNAS KASSAFLODE

Bestaende aktiva 5152,88 30 785,88

Finansiella kostnader -168 390,60 -7 358,35

Finansiella intakter 666 299,52 394 680,00
503 061,80 418 107,53

FINANSIERINGENS KASSAFLODE

Amortering av finansieringslan -5 000 000,00 0,00

Rantekostnader pa finansieringslan -137 995,98 -101 048,06

Dividendutdelning

-8 202 188,97

-8 050 682,07

Belopp betalt fér egna aktier

-493 810,60

-3 260 522,46

-13 833 995,55

-11 412 252,59
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31.12.2022 31.12.2021
Kassaflode 3462 177,20 -310 922,13
Likvida medel 1.1 5780 282,24 6 091 204,37
Likvida medel 31.12 9 242 459,44 5780 282,24

Noter till bokslutet

Principer for uppgoérande av bokslutet
Bokslutet ar uppgjort enligt finska aktiebolag- och
bokforingslagen.

Varderingsprinciper och metoder
Bestaende aktiva har aktiverats till direkt anskaffnings-
utgift. Avskrivningarna pa maskiner och inventarier har
berdknats som avskrivningar pa utgiftsresten med 25 %,
vilket motsvarar tillgdngarnas ekonomiska livslangd.
Omsattningstillgdngarna under rorliga aktiva
har upptagits enligt ldgsta vardes principen och en-
ligt FIFO-principen. Vardepappren ar upprattade till
anskaffningsvarde eller lagre marknadsvérde.
Vid behov gors nedskrivningar mot anskaff-
ningsvardet om den negativa vardeférandringen
beddms som vasentlig och bestadende.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Omesattning

2022

2021

Forséljning av vérdepapper

59966 230,67

85988 499,80

Dividender

2656 087,69

2840 393,89

Ranteintakter

272 483,26

350 858,76

Fondavkastningar

14 364 837,77

5589 945,40

Totalt

77 259 639,39

94 769 697,85

Ovriga intékter 2022 2021
Hyresintakter 0,00 1823,76
Forséljningsvinst pa anldggningstillgangar 0,00 12 005,12
Totalt 0,00 13 828,88

Loner och arvoden utan naturaférmaner 2022 2021
Léner 293 140,00 300 645,00
Arvoden 133 800,00 129 707,64
Pensionskostnader 73 230,21 74 365,34
Ovriga personalkostnader 8 984,99 9 978,81
Totalt 509 155,20 514 696,79

Verkstéllande direktorens pensionsférmaner gar enligt arbetspensionsférsakringslagen.

Finansiella intékter och kostnader 2022 2021
Forséljningsvinst pa bestaende aktiva 0,00 12 005,12
Ovriga ranteintikter 20 324,00 0,00
Kursvinster 219 575,52 0,00
Intaktsférda olyfta livrantor och dividender 282 363,02 255 536,39
Dividendintakter fran bestaende aktiva 426 400,00 394 680,00
Réntekostnader for lan -197 276,19 -108 391,42
Ovriga kostnader for 1an -5 015,00 -15,00
Kursforluster -104 095,39 0,00
Totalt 642 275,96 553 815,09
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Forandringar i bestaende aktiva

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Materiella tillgangar 31.12.2022 31.12.2021
Ovriga materialla tillgangar 1.1 23 667,99 34 458,99
Tillgangar -5152,88 -10 791,00
Materiella tillgangar 31.12 18 515,11 23 667,99

n Andelar i 6vriga foretag

Fondbolaget Fondita Ab

ANTAL AKTIER

BOKFORINGSVARDE

Bokfoéringsvarde 1.1.2022

260,00

1299 667,20

Bokforingsvérde 31.12.2022

Forandringar i rorliga aktiva

Omséttningstillgangar

260,00

1299 667,20

BORSAKTIER PLACERINGS- MASSKULDGE- OVRIGA TOTALT

FONDER BREVSLAN PLACERINGAR
Bokféringsvarde 1.1.2022 47 888 289,37 71 384 537,90 20794 167,08 49102 476,70 189 169 471,05
Okning 19 417 438,81 32029 596,22 4721 764,85 22 020 384,44 78 189 184,32
Minskning -19 436 570,12 -34 195 240,42 -16 681 886,13 -9 658 005,65 -79 971 702,32
Bokféringsvarde 31.12.2022 47 869 158,06 69 218 893,70 8 834 045,80 61 464 855,49 187 386 953,05

Skillnaden mellan omsattningstillgangarnas aktiverade anskaffningsutgift,
bokféringsvarde och marknadsvérde, till den del det ar kant.

Anskaffningsvarde 31.12.2022

197 404 437,35

Bokforingsvarde 31.12.2022

187 386 953,05

Marknadsvérde 31.12.2022

241 928 600,53
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

n Fordringar 31.12.2022 31.12.2021
Ovriga fordringar 11 213,42 4 444 733,29
Resultatregleringar 525 428,14 138 323,31
Totalt 536 641,56 4 583 056,60

n Eget kapital 31.12.2022 31.12.2021
Aktiekapital 61791 031,00 61 791 031,00

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Livranteanstalten Hereditas Ab har upptagit ett lan
hos Aktia Bank Abp. Som sakerhet har stallts 35000
Kone B, 140000 Sampo A, 250000 UPM-Kymmene,
120000 Valmet och 210000 Nordea aktier.

Livranteanstalten Hereditas Ab har placeringsforbin-
delser pa totalt 82 526 960,32 EUR

Bolaget har ett ikraftvarande hyresavtal for
kontor vars nominella hyresansvar uppgar till féljan-
de belopp:

Fonden for fritt inbetalt eget kapital 1.1.

52013 409,97

55273932,43

Belopp betalt for egna aktier fran fonden for fritt
inbetalt eget kapital

0,00

-3 260 522,46

31.12.2022
Hyresansvar for perioden 1.1-31.12.2023 54 042,96
Hyresansvar framéver fr.o.m. 1.1.2024 67 553,70

Vinster fran foregadende ar

66 866 429,03

44 059 885,24

Dividendutbetalning

-8 503 120,36

-8 324 136,99

Belopp betalt for egna aktier

-812 258,10

-318 447,50

Rékenskapsperiodens vinst

16 064 851,29

31130 680,78

Totalt

Bolaget innehar 1 217 173 st egna aktier.

Langfristigt fraimmande kapital

187 420 342,83

31.12.2022

180 352 422,50

31.12.2021

Skulder till kreditinstitut

10 000 000,00

15 000 000,00

Totalt 31.12. 10 000 000,00 15 000 000,00
Kortfristigt fraimmande kapital 31.12.2022 31.12.2021
Skulder till leverantorer 55152,27 24 811,51
Olyfta dividender 873 701,28 855 132,91
Ovriga skulder 61 942,45 93 631,12
Resultatregleringar 73 097,53 4545 713,01
Totalt 31.12 1063 893,53 5519 288,55
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Bolagets hyresavtal har en uppsédgningstid pa 6 manader och den férsta uppséagningstidpunkten ar 30.9.2024.
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Datering och underskrift
Helsingfors den 27 mars 2023

Timo Tirkkonen Jannica Fagerholm
Styrelseordférande Styrelsens viceordférande
Jacob af Forselles Patrik Gylling
Johan Hammarén Heidi Schauman

Henrik von Knorring
Verkstallande direktor

Over utférd revision har i dag avgetts berittelse.
Helsingfors den 27 mars 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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Revisionsberattelse

Till Livranteanstalten Hereditas Ab:s bolagsstdimma

Revision av bokslutet

UTTALANDE

Enligt var uppfattning ger bokslutet en réttvisande bild
av bolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet
av dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftva-
rande stadganden géllande uppréttande av bokslut
och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning

Vi har utfort en revision av bokslutet for Livrantean-
stalten Hereditas Ab (FO-nummer 0110948-9) for
rakenskapsperioden 1.1.2022—-31.12.2022. Bokslutet
omfattar balansrakning, resultatrakning, finansierings-
analys och noter till bokslutet.

GRUND FOR UTTALANDET
Vi har utfort var revision i enlighet med god revi-
sionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisions-
sed beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar for
revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Oberoende

Vi ér oberoende i forhallande till bolaget enligt de
etiska kraven i Finland som galler den av oss utférda
revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR FOR BOKSLUTET
Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for
upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger
en rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftva-
rande stadganden gdllande uppréttande av bokslut
samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upp-
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ratta ett bokslut som inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrel-
sen och verkstéllande direktoren fér bedomningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ d@n att géra nagot
av dessa.

REVISORNS ANSVAR FOR

REVISIONEN AV BOKSLUTET

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om

huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra va-

sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberittel-
se som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i bokslutet.

Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentli-
ga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &@r
hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-

rande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelam-
nanden, felaktig information eller &sidosattande
av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lamp-
liga med hansyn till omstéandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvénds och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstdllande direktdren anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida héndelser eller férhéallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verk-
samheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de un-
derliggande transaktionerna och hdndelserna pa
ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bo-
lagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revi-

sionen, ddribland eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

OVRIG INFORMATION

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for
den 6vriga informationen. Den 6vriga informationen
som vi fick tillgang till fére datumet fér denna revi-
sionsberattelse, ar verksamhetsberattelsen.

Vart uttalande om bokslutet técker inte 6vrig
information.

Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informa-
tionen i samband med revisionen av bokslutet och i
samband med detta géra en beddmning av om det
finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga
informationen och bokslutet eller den uppfattning vi
har inhdmtat under revisionen eller om den i 6vrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter. For verksam-
hetsberattelsens del ar det ytterligare var skyldighet
att beddma om verksamhetsberattelsen har upprat-
tats enligt gdllande bestammelser om upprdttande
av verksamhetsberdttelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verk-
samhetsberdttelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberattelsen har uppréattats i enlighet
med géllande bestammelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgdende fran vart arbete péa den vriga
informationen som vi fick tillgang till fére datumet
for denna revisionsberattelse, drar slutsatsen att det
forekommer en vasentlig felaktighet i den aktuella
ovriga informationen, bor vi rapportera detta. Vi har
ingenting att rapportera gallande detta.

Helsingfors 27.3.2023
PRICEWATERHOUSECOOPERS OY

Revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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INFORMATION OM BOLAGET

Placerings-, utdelnings- och riskstrategi och
for Livranteanstalten Hereditas Ab ar 2023

Inledning

Denna placerings-, utdelnings- och riskstra-
tegi (tillsammans ”placeringsstrategi”) anger
ramarna och principerna for Livranteanstalten
Hereditas Ab:s ("Bolaget”) placeringsverksam-
het, utdelning och riskhantering. Placerings-
strategin uppdateras och faststalls av styrelsen
minst en gang per kalenderar.

Malséttning for placeringsverksamheten
Malsattningen for Bolagets placeringsverk-
samhet ar att skapa en langsiktigt attraktiv
riskjusterad totalavkastning for att mdjliggdra
en stabil vinstutdelning till aktiedgarna samt
Oka substansvardet pa bolagets aktie.

2.1. Avkastningsmalséttning

Totalavkastningen utgérs av direktavkastning och
vardeforandring. Malsattningen ar att den arliga to-
talavkastningen pa portféljen pa sikt skall uppga till
5-8 % fore skatt.

2.2. Utdelningsmalséttning

Malséattningen ar att arligen utdela 3-5% av sub-
stansvardet till aktiedgarna. Utover detta efterstravas
att utdelningen ska vara stabil och sakta 6kande. Ut-
delningen kan vara dividend, kapitalaterbaring eller
en kombination av dessa. Summan av utbetalningar
och kdp av egna aktier far inte 6verstiga 8% av aktiens
matematiska varde i beskattningen.

Allokering av medlen
Bolagets medel allokeras till aktieplaceringar,

ranteinstrument och alternativa placeringar.
Allokeringen ar global.

3.1. Aktieplaceringar

Hereditas aktieplaceringar bestar av borsnoterade
aktier samt aktiva och passiva aktiefonder. Aktievikten
kan variera mellan 50 % och 80 %. De direkta aktiepla-
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ceringarna och fonderna analyseras som en helhet.
Direkta aktieplaceringar gors framst i nordiska bolag,
medan placeringar i 6vriga varlden gors via fonder.
De direkta aktieplaceringarna bestar av tre segment,
Core-placeringar, dvs. bolag som Hereditas dger pa
lang sikt, Active-placeringar, dvs. aktier Hereditas
ager pa kortare sikt, samt Growth-placeringar, dvs.
mindre placeringar i tillvaxtbolag. Hela aktieport-
foljen skall ha en bra diversifiering mellan branscher
och geografiska omraden, dock med en 6vervikt till
Finland och Norden. Den existerande finlandska och
nordiska aktietyngden motiveras av skatteskal, insyn
och kunskap. De maximala allokeringarna till enskilda
aktier varierar mellan 0,5-5% for direkta aktier. Dessa
bestams enligt storleken pa bolaget samt till vilket av
de tre segmenten aktien hor.

3.2. Rénteplaceringar
Rantevikten kan variera mellan 0% och 20%.

Rénteplaceringarna kan besta av rantefonder och
direkta ranteplaceringar samt kontomedel och de-
positioner.

Réntefonderna kan utgoéras av penningmarknadsfon-
der, statsobligationsfonder (inklusive emerging market
debt) och fonder for féretagsobligationer (investment
grade och high-yield) samt av kombinationer av dessa.

3.3. Alternativa placeringar

Alternativa placeringarna omfattar placeringar i pri-
vatkapitalfonder, fastighetsplaceringar och &vriga
alternativa placeringar. Vikten for alternativa place-
ringar kan variera mellan 20 och 50%. Alternativa
placeringar kan vara:

3.3.1. Privatkapitalplaceringar
Placeringar i privatkapital (private equity & private
debt) kan vara placeringar i privatkapitalfonder samt i

onoterade aktier. Placeringar i privatkapital férvantas
ge en hdog riskkorrigerad avkastning. Placeringar i
privatkapital gors fraimst genom fonder eller fond
i fonder men dven direkta investeringar ar maoijliga.

3.3.2. Fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringarna omfattar placeringar i dppna
och stdngda fastighetsplaceringsfonder.

3.3.3. Ovriga alternativa placeringar
Ovriga alternativa placeringar &r bland annat skogs-
fonder och infrastrukturplaceringar.

Beléning
Portféljen kan beldanas med hogst 15% av
substansvérdet for forvarv av placeringsin-
strument.

Hallbara investeringar
Hereditas malsattning ar att skapa en langsik-

tigt stabil vardedkning av placeringsportfoljen
och god riskkorrigerad avkastning. En ansvars-
full placeringsverksamhet som tar hansyn till
ekonomiskt, miljomassigt och socialt 1angsik-
tigt hallbar utveckling ar en grundlaggande
forutsattning for att na dessa mal. Foretag
som beaktar hallbarhet ar béttre positio-
nerade att tillvarata affarsmojligheter som
uppstar genom ett 6kande hallbarhetsfokus
bland intressenter inklusive anstallda, kunder,
leverantorer, miljo och samhallet generellt.
Langsiktig avkastning &r beroende av hallbar
tillvaxt, valfungerande marknader och god
bolagsstyrning i de underliggande foretagen.
Placeringsobjekt med tydliga hallbarhetsmal
forvdntas ge den basta riskkorrigerade avkast-
ningen Over tid. Beaktande av principer som
ror miljo, sociala fragor och bolagsstyrning
("ESG”) minskar riskerna och 6kar avkastning-
en pa lang sikt.

INFORMATION OM BOLAGET

For att sékerstélla en langsiktigt [donsam kapi-
talférvaltning efterstravar Bolaget att beakta
héllbarhetsmal i investeringsprocessen. Detta
innebar att Bolaget utéver traditionell finansiell
analys aven integrerar ESG-kriterier i bedom-
ningen av investeringsobjekt och utvarderar
hur hallbarhetsmal péverkar placeringarnas
vardeutveckling. Placeringarnas hallbarhets-
analys baserar sig pa uppgifter fran offentliga
kéllor, analyser av utomstaende tjansteleve-
rantorer samt ESG- klassificeringsstandarder.

Beslutsfattande, uppféljning

och rapportering

IInitiativ till placeringsbeslut kan tas av verk-
stallande direktdren, portfoljforvaltare, av en
enskild styrelseledamot eller av flera styrel-
seledamoter eller en kombination av dessa.
Styrelsen fattar beslut om samtliga placeringar
och bér ansvaret for dem.

Verkstallandet och uppféljningen av formo-
genhetsforvaltningen tillkommer verkstéllande
direktéren. Den [6pande uppfdljningen och
rapporteringen innefattar formdgenhetens
struktur, vardeutveckling, transaktioner, direkt-
avkastning och risk. En portféljportal anvands
av verkstallande direktdren och styrelsens leda-
moter. Verkstéllande direktoren avger rapport
over formdgenhetsforvaltningen till styrelsen
vid varje styrelsemote eller oftare vid behov.
Styrelsen bor sérskilt ta stallning till positioner
som Overskrider de mallimiter som faststallts i
denna placeringsstrategi. Styrelsen kan vid be-
hov inga avtal om féormdgenhetsforvaltnings-
tjianster med externa férmoégenhetsforvaltare.
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INFORMATION OM BOLAGET

Risker och riskhantering

Hereditas styrelse faststéller principerna for
Bolagets riskhantering. Malsattningen med
riskhanteringen &r att identifiera, mata, be-
déma och hantera risker. Placeringsportfol-
jens riskhantering baserar sig pa en val avvagd
diversifiering av placeringarna over tid i olika
tillgdngsslag och med tillracklig geografisk
spridning. Placeringsportfdljens risker mats,
rapporteras och analyseras kontinuerligt.

7.1. Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken att vardet pa Bo-
lagets tillgangar minskar pa grund av forandringar i
riskfaktorer pa den finansiella marknaden.

Marknadsrisken indelas i féljande huvudtyper: aktie-
kurs-, rante- och valutarisk. En relativt stor andel av
placeringarna allokeras till aktieplaceringar dér det
forekommer stora vardefluktuationer. Pa aktiernas
kursfluktuationer inverkar bade den allménna mark-
nadsutvecklingen och faktorer som paverkar emitten-
tens framgang. Rante- och fastighetsplaceringar har
generellt mindre vérdefluktuationer. Bland de alter-
nativa placeringarna kan inga enskilda placeringar
med betydande vardefluktuationer. Marknadsrisker
hanteras genom effektiv diversifiering. En val diversi-
fierad portfolj minskar totalrisken i portféljen. Bolaget
efterstravar diversifiering bade vad betréffar tillgangs-
slag, branscher, geografiska omraden och valutor.

7.2. Motpartsrisk

Motpartsrisken utgors av risken att en motpart inte
kan uppfylla sina ekonomiska aligganden. Motparts-
risken hanteras genom att vardepappersportfoljen
diversifieras i tillracklig utstrackning. Malsattningen
ar attinte placera mer an 10 % av nettokapitalet i en
enskild emittents vardepapper.
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7.3. Likviditetsrisk

Likviditetrisken uppstar om bolaget ej kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser. Det kan orsakas av att
bolaget inte har en tillracklig kassa alternativt att bo-
lagets tillgangar ar svara att sdlja vid en viss tidpunkt
eller till ett rimligt pris. Likviditetsrisken i portfoljen
hanteras genom noggrann likviditets-planering och
att placeringarna framst sker i likvida borsnoterade
aktier och fonder med regel-bunden likviditet.

7.4. Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forlust till f6ljd
av att interna processer och rutiner ar felaktiga eller
oandamalsenliga, médnskliga fel, i IT-system eller ex-
terna hdandelser inklusive legala risker. Hanteringen av
operativa risker fokuserar pa att avhjalpa fel och brister
och pa andra riskbegransande atgarder gallande bl.a.
IT-system och pa att vid behov teckna forsakrings-
skydd. I bolaget finns ett elektroniskt avtalsregister.

n Rapportering av portfoljen pa Bolagets
hemsida och pa bolagsstamman
Portfoljens utveckling rapporteras en gang per
kvartal pa bolagets hemsida. Innehallet i port-
foljen rapporteras en gang per ar i samband
med bokslut pa bolagsstamman.

Bolagets storsta dgare

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets storsta dgare 31.12.2022 Antal aktier
1 Etola Group Oy 3171785 5.1%
2 Fruntimmersféreningen i Helsingfors r.f. 2211 452 3.6 %
3 Gylling, Robert 1680 000 2.7%
4 Troberg, Birgitta 1678 742 2.7%
5 Troberg, Hans 1678 742 2.7%
6 Gylling, Christoffer 1641 021 2.7%
7 Signe och Ane Gyllenbergs stiftelse 1587 226 2.6%
8 Parker, Harry 1233289 2.0%
9 Godenhjelm, Diana 1108 199 1.8%
10 Hess, Berndt 1108 199 1.8%
Sammanlagt 17 098 655 27.7%
Hereditas agarstruktur
. Finska privatpersoner 60.8 %
. Utldndska dgare 13.1 %
Allménnyttiga samfund 11.3 %
@ Foretag 7.9 %
Hereditas 2.0 %
. Offentliga sektorn 1.4 %
@ (cke registrerade aktier 3.5 %
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Hereditas alternativa placeringar

Hereditas Private Debt placeringar

Hereditas har placeringar i fem Private Debt fonder. Alla dessa fonder

placerar i Europa. Hereditas har férbindelser for 21m € och av detta var

31.12.2022 ca. 7m € oinkallat.

0,9 % 26,4% 506 %

Initiala forbindelser

Onoterade aktier PE-fonder PD-fonder
® v
® 08
2019
) 2020
Fastighetsfonder ) ® 0
BOSTADER eQ Asunnot (forb. 4m €) 0,9%
7 l ()/ VARDFASTIGHETER eQ Yhteiskuntakiinteistot 2,8%
’ 0)
AFFARSFASTIGHETER eQ Liikekiinteistot 3,4 %
Hereditas har totalt tre fastighetsfonder. Fonderna
har olika strategier och placerar enbart i Finland. eQ Sammanlagt 71%

Asunnot ar en stangd fond medan de tva andra &r

6ppna fonder.

Sammanlagt

4_ 0/ Hereditas har inte langre nagra hedgefonder
O eller strukturerade produkter.

19%
19%
19%
19%
24%

Kassaflode fran Private Debt fonder

2017 2018 2019
5M€
4
3
2
1
m_
m  |nkallelse m— Aterbaring

Marknadsvarde 31.12.2022

2020

Private Debt fonder

5,6 %

2021

2017
2018
2019
2020
2021

21%
23%
21%
18%
17%

2022
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Hereditas Private Equity placeringar

Per den 31.12.22 hade Hereditas 38 st. Private Equity fonder och oinkallade
forbindelser pa cirka 75 M € . Under ar 2022 kallades 23 M € in, medan 18
m € betalades (exits) ut. Hereditas Private Equity program ar fortfarande i
ett relativt tidigt skede, dock bérjade storleken pa aterbaringarna narma sig

inkallelserna under 2022.

Utover Private Equity fonder har Hereditas aktier i det onoterade fondbolaget

Fondita.

Initiala forbindelser

\\

. Buyout

93 %

@ Crowth
3%

Venture
4%

Initiala forbindelser

Direkta fonder
44 %

@ rond-i-fonder
56 %

Private Equity fonder

26,4 %

Marknadsvarde 31.12.2022

\\

. Buyout

91 %

@ Crowth
2%

Venture
7%

Marknadsvarde 31.12.2022

Direkta fonder
46 %

@ rond-i-fonder
54 %

Initiala forbindelser

Initiala forbindelser

Initiala forbindelser

>y

Europa
58 %

Nordamerika
42 %

Primary
95 %

Secondary
5%

2008 1%
2013 1%
2014 1%
2015 5%
2016 10%
2017 15%
2018 4%
2019 15%
2020 18 %
2021 19%
2022 M1 %

Marknadsvarde 31.12.2022

Europa
62 %

Nordamerika
38 %

Marknadsvarde 31.12.2022

Primary
94 %

@ Sccondary
6 %

Marknadsvarde 31.12.2022

2008 1%

. 2013 0%
2014 3%
2015 9%

2016 12%

2017 23%
2018 6%
2019 21 %
2020 15%
2021 6%
2022 4%

43



Kassaflode fran Private Equity fonder

2016 2017 2018
30M€ —

25 —

20 —

10 —

2019

2020 2021 2022

N

= |nkallelse = Aterbiring

eQ PE Hereditas

eQ PE Hereditas &r Hereditas egna fond. Hereditas forbindelse till fonden
ar 30 000 000 € under en 5 ars period fran 2022-2026, dvs. 6 000 000 €
per ar. Fonden forvaltas av eQ. Per 31.12.2022 hade eQ PE Hereditas gjort
forbindelser till tre fonder: ECI 12, eQ PE XIV North och Verdane XI.
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6 000 000€
6 000 000€
6 000 000€
6 000 000€
6 000 000€

Forbindelse under 5 ars tid

Portfoljen 31.12.2022 @ Aktier 56,4%

@ Alternativa 40,0%

. Obligationer 3,6 %

153%
P\acer‘\\'\gs‘onder

0
Fast’\ghetsfonder 7\ %

F

=
(\\?\ <‘}K\/
2
$ %
$©
§
&
&
e
$
. SPDR US Dividend
.. Aristocrats 5,3 %
I‘ @ (5hares MSCIUSAESG
9 Screened UCITS ETF 4,3% @ Finland 29%
. iShares Core S&P 500 ' Europa 41%
UCITS ETF 3,9%

. . Nondick 385 ' Nordamerika 30 %
ovo Nordisk 3,8%

@ uPM-Kymmene 3,5%

Resten av portféljen 79,2%
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Portfoljen 31.12.2022

VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE ~ BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Aktier

Alcadon 80 000 529 860 529 860 534 446 0,2 %
CapMan 400 000 1044 064 1044 064 1082 000 0,4 %
Cibus 193 650 2503 486 2496 845 2496 845 1,0 %
Detection Technology 50 000 1444 547 845 000 845 000 0,3 %
Embracer 170 000 1399 040 722 840 722 842 0,3 %
Essity 175 000 4757 887 4300338 4300 338 1,8 %
Investor 415 000 5268 861 5268 861 7 233 339 3,0%
Kone 85000 577 71 577 71 4105 500 1,7 %
Lifeline Spac 150 000 1500 000 1500 000 1507 500 0,6 %
Nokia 700 000 2 889 405 2 889 405 3028 900 1,2%
Nordea 310 000 2848791 2848 791 3109 300 1,3%
Novo Nordisk 80 000 3665099 3665099 10 090 769 4,1 %
Qt 11 500 716 514 511 750 511 750 0,2 %
Remedy Entertainment 5000 205 057 109 250 109 250 0,0 %
Sampo 180 000 6751 452 6 751 452 8 787 600 3,6 %
SEB 200 000 2024309 2024 309 2157 025 0,9 %
UPM-Kymmene 260 000 2254079 2254079 9 081 800 3,7 %
Valmet 180 000 1316 238 1316 238 4528 800 1,9 %
Vincit 150 000 1347 951 624 000 624 000 0,3%
WithSecure 700 000 1356770 961 100 961 100 0,4 %
Sammanlagt 44 401 120 41 240 991 65 818 104 27,0 %
ETF

SPDR US Dividend Aristocrats 190 881 6628 167 6 628 167 12 424 445 51%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 27 900 6488 150 6488 150 10 360 877 4,3 %
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 684 900 12 874 443 11 591 783 11 591 783 4,8 %
Sammanlagt 25990 760 24708 100 34377 105 14,1 %
Aktiefonder

CB Save Earth 241 003 5013 819 5013 819 6229932 2,6 %
Dpam Invest Real Estate Europe Dividend 27 986 5084 805 4422 660 4 422 660 1,8 %
Fondita Sustainable Europe 45790 5149873 5149 873 5710763 2,3%
Granahan US Focused Growth 341 239 7 319 969 5304 460 5307 659 2,2%
Incentive Active Value Fund Class E 15073 1489170 1489170 1912 884 0,8 %
Incentive Active Value Fund Class F 19 888 2310058 2310058 2363115 1,0 %
Nordea Global Climate and Environment 233018 5154 210 5154 210 7 377 362 3,0%
SISF Nordic Micro Cap 34 868 3 000 000 2976 163 2976 163 1,2%
UB Thales Argo 24703 2000 000 1223133 1223133 0,5%
Sammanlagt 36 521 904 33 043 546 37 523 671 15,4 %
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VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE  BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Fastighetsfonder
eQ Asunnot (férb. 4 000 000€) 1 800 000 1800 000 1800 000 2106000 0,9 %
eQ Liikekiinteistot 53459 6180 034 6180 034 6794972 2,8 %
eQ Yhteiskuntakiinteistot 57 604 7 166 661 7 166 661 8277 755 3,4 %
Sammanlagt 15 146 695 15 146 695 17178 727 71 %
Obligationer
AP Moller - Maersk A/S 200 000 192 228 187 320 187 320 0,1 %
(MAERSK 1 3/4 03/16/26)
Akelius Residential Property AB 550 000 615753 532114 532114 0,2 %
(AKFAST 3 7/8 10/05/78)
BEWi ASA FRN 03.09.2026 call 700 000 708 591 672 882 672 882 0,3 %
Citycon Treasury BV 200 000 189 478 187 636 187 636 0,1 %
(CITCON 2 1/2 10/01/24)
DNA Oyj (DNAFH 13/8 03/27/25) 250 000 240 458 236 748 236 748 0,1 %
Huhtamaki OY] (HUHTAM 15/8 10/04/24) 700 000 690 532 669 144 669 144 0,3 %
1SS Global A/S (ISSDC 2 1/8 12/02/24) 200 000 199 269 193 862 193 862 0,1 %
Kemira Oyj (KEMIRA 1 3/4 05/30/24) 650 000 673975 630 209 630 209 0,3 %
LocalTapiola Finance Ltd 200 000 200 000 200 000 200 654 0,1 %
(LCLFIN Float 06/03/24)
Normet Group (NORMGR 7 1/2 09/29/23) 740 000 748 366 747 659 747 659 0,3 %
SKF AB (SKFBSS 11/4 09/17/25) 250 000 235734 232945 232945 0,1 %
Sandvik AB (SANDSS 3 06/18/26) 200 000 199 902 195916 195916 0,1 %
Scatec ASA (SSONO Float 08/19/25) 500 000 500 000 448 665 448 665 0,2%
Special Investment Fund eQ Finnish 600 000 600 000 578 982 578 982 0,2%
Real Estate (EQFIRE 2 3/4 01/29/24)
Stena International SA (STENA 3 3/4 500 000 474 010 462 725 462 725 0,2%
02/01/25)
Tieto OY) (TIEVFH 1 3/8 09/12/24) 500 000 508 153 476 890 476 890 0,2 %
Vapo Oy (VAPOOY 2 1/8 10/07/24) 835000 843 651 803 688 803 688 0,3%
Vattenfall AB (VATFAL 3 3/4 10/18/26) 200 000 203 484 199 994 199 994 0,1 %
Volvo Car AB (VOVCAB 2 01/24/25) 600 000 619 838 566 400 566 400 0,2 %
YIT Oyj 3.25% 15.01.2026 call 700 000 700 000 610 267 610 267 0,3%
Sammanlagt 9343421 8 834 046 8 834 700 3,6 %
Onoterade aktier
Fondbolaget Fondita Ab 260 1299 667,00 1299 667,00 2080 000,00 0,9 %
Sammanlagt 1299 667 1299 667 2 080 000 0,9%
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VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE ~ BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Private Equity fonder

Adelis Equity Partners Fund Il (férb. 1 300 000 €) 96 754 96 754 50443 50443 0,0 %
CapMan Buyout X (férb. 1 000 000 €) 557 696 557 696 200 449 200 449 0,1 %
CapMan Growth Equity Fund 2017 (férb. 2301 000€) 1292715 1292715 1131235 1131235 0,5 %
Capvis V (férb. 3 000 000 €) 2 145 000 2 145 000 2145 000 2786 234 1,1 %
CWS Investment Partners Fund (férb. 7 000 000 $) 1548 428 1481 839 1356777 1356777 0,6 %
DPE Deutschland Fund Il (férb. 2 000 000 €) 1315020 1315020 1315020 1406 905 0,6 %
DPE Deutschland Fund IV (férb. 2 000 000 €) 994 082 994 082 989 064 989 064 0,4 %
ECI 11 (forb. 1 750 000 £) 1078 213 1221473 1221473 1621 286 0,7 %
eQ PE Hereditas (forb. 30 000 000 € 2 300 000 2 300 000 2153 260 2153 260 0,9 %
(6m p.a. 2022-2026))

eQ PE IX US Feeder (forb. 5 300 000 $) 4071 615 3560193 3560193 5230789 21 %
eQ PE SF Il (forb. 5 000 000 €) 2852941 2852941 2852941 2995 588 1,2%
eQ PE VII US Feeder | (forb. 6 000 000 $) 5210533 4518123 4518123 5998 255 2,5%
eQ PE VIII North (férb. 5 000 000 €) 2 835460 2 835 460 2835460 3259 651 1,3 %
eQ PE XI US Feeder (forb. 6 000 000 $) 3818 087 3438748 3438 748 3795172 1,6 %
eQ PE XIIl US Feeder (forb. 7 400 000 $) 1850 000 1744 693 1579 266 1579 266 0,6 %
EQT Mid Market Europe (férb. 2 000 000 €) 1531133 1531133 1531133 1645439 0,7 %
Evli Private Equity Il (férb. 5 000 000 €) 3236 688 3236 688 3236 688 3585765 1,5%
Evli Private Equity IIl (férb. 4 000 000 €) 160 000 160 000 160 000 160 000 0,1 %
FSN Capital VI (férb. 2 150 000 €) 818 031 818 031 818 031 873985 0,4 %
German Access Fund Feeder (férb. 2 000 000 €) 1853 568 1853 568 1546 144 1546 144 0,6 %
HgCapital Mercury 2 (férb. 1 739 000 £) 729 166 837192 837192 2151 861 0,9 %
HgCapital Mercury 3 (férb. 2 000 000 €) 796 476 796 476 796 476 981 746 0,4 %
HL Large Buyout Club Fund IV (férb. 5526 000 $) 1805703 1576 307 1576 307 2057063 0,8 %
IK Small Cap Il (férb. 2 000 000 €) 773 620 773 620 704 621 704 621 0,3 %
IK VIIl Fund (férb. 2 000 000 €) 892 493 892 493 892 493 1509 546 0,6 %
Inventure Fund (férb. 500 000 €) 225 506 225 506 225 506 369 110 0,2 %
Inventure Fund Il (férb. 1 000 000 €) 748 507 748 507 748 507 1772266 0,7 %
Inventure Fund IV Ky (férb. 2 000 000 €) 430377 430377 345112 369 497 0,2 %
Lifeline Ventures Fund IV (férb. 2 000 000 €) 1 464 000 1 464 000 1464 000 1965428 0,8 %
RCP SOF Il (férb. 1 250 000 $) 1064 897 933719 933719 1057 379 0,4 %
RCPDirect Il (forb. 1 250 000 $) 1061 433 920 769 920 769 1429 436 0,6 %
Sponsor Fund V (férb. 2 000 000 €) 822 860 822 860 741 254 741 254 0,3%
Summa Equity Ill (férb. 1 300 000 €) 6543 6543 6543 6543 0,0 %
The Paragon Fund lIl (férb. 2 000 000 €) 1325673 1325673 1325673 1536 209 0,6 %
Verdane Capital X (forb. 20000000 SEK) 18167 798 1754521 1754521 2448 318 1,0 %
Warburg Pincus Global Growth 14 380052 380052 362 980 362 980 0,1 %
(férb. 2000 000 $)

Waterland Private Equity Fund VII 1133720 1133720 1133720 2009 501 0,8 %
(férb. 2000000 €)

Waterland Private Equity Fund VIII 649 332 649 332 649 332 755277 0,3%
(férb. 1500000 €)

Sammanlagt 53625825 52058174 64 593 743 26,5 %
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VARDEPAPPER ANTAL ANSKAFFNINGSVARDE  BOKFORINGSVARDE MARKNADSVARDE %
Private Debt fonder

Certior Credit Opportunities Fund Il 2644712 2264712 2264712 2 897 675 1,2%
(férb. 4000000€)

Certior Credit Opportunities Fund Il 3375000 2350000 2330690 2330690 1,0 %
(férb. 5 000 000 €)

Mandatum Life Private Debt Il (forb. 4000000 €) 25 600 2 560 000 2 560 000 2873872 1,2%
Mandatum Life Private Debt Il (forb. 4 000000 €) 28 600 2 860 000 2 860 000 3119108 1,3 %
Mandatum Life Private Debt IV (férb. 4 000 000 €) 23 400 2 340 000 2 340 000 2465829 1,0 %
Sammanlagt 12374712 12 355 402 13 687 174 5,6 %
Vardepapper sammanlagt 198 704 105 188 686 620 244 093 223  100,3 %
Upplupen rénta 107 514 0,0 %
Placeringar sammanlagt 244200737  100,3 %
Konto 9 200 459 3,8%
Placeringslan -10 000 000 -4,1 %
Portféljen sammanlagt 243 401 196 100,0 %
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